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Das estratégias ao reporte
de sustentabilidade:
como navegar num mar de conceitos
e novas exigéncias?

A Agenda 2030 e os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel sé podem ser
alcang¢ados com o contributo das empresas, que estao cada vez mais sob escrutinio.
As novas regras da Uniao Europeia aplicam-se, em alguns casos,
ja a partir de janeiro. E um processo irreversivel.

POR ANDREA VALENTE E ISABEL MARQUES, GRUPO DE TRABALHO ESG DA AICEP

Ao longo dos ultimos anos as empre-
sas tém sido confrontadas com a ne-
cessidade de incorporar estratégias de
sustentabilidade. Esta é uma tendén-
cia que decorre do reconhecimento
do papel das empresas e do sistema
financeiro na transicao para um mun-
do de desenvolvimento sustentavel.
Mais: assume-se que a implementa-
cao da Agenda 2030 e dos 17 Obje-
tivos de Desenvolvimento Sustentavel
(ODS) s6 sera alcancada com a contri-
buicdo das empresas.

Porém, a necessidade de incorporacao
de estratégias sustentaveis nao resul-
ta ‘s¢’ do papel das empresas na im-
plementacdo dos ODS. Sao varios os
fatores que as levam a priorizar esfor-
cos de compliance e de reporting de
fatores ESG — Environmental, Social,
Governance. Trata-se de uma exigén-
Cia para empresas que operam no am-
bito da Unido Europeia (empresas eu-
ropeias ou que aqui geram elevados

rendimentos, com regras especificas

no contexto alemdo), mas também
noutros contextos, como nos EUA.

Regras europeias de
reporte nao-financeiro:
quais sao e como

as navegar?

O ambiente internacional de reporte
de ESG estd em constante transforma-
¢ao no sentido de colocar a atividade
empresarial cada vez mais sob escru-
tinio, sendo as regras particularmen-
te avangadas na Uniao Europeia (UE).
Apesar das crescentes exigéncias, a
realidade é que sdo mdltiplas as du-
vidas quanto ao processo de reporte,
bem como quanto a fiabilidade e com-
parabilidade dos dados reportados.

Para mitigar estas dificuldades, e con-
tribuir para a estratégia de financia-
mento sustentavel, a UE tem vindo a
assumir um papel de pivot internacio-
nal, designadamente ao produzir uma
taxonomia. A taxonomia da UE (Regu-
lamento UE 2020/852) é um impor-
tante instrumento de transparéncia.
Trata-se de um sistema de classifica-
cao que define critérios para ativida-
des econdémicas que estdo alinhadas
com uma trajetéria de neutralidade
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carbodnica até 2050 e com objetivos
ambientais amplos, além do clima.

O reporte de elementos ndo financei-
ros ndo é uma exigéncia nova, dado
que muitas empresas ja estavam su-
jeitas a este tipo de disclosure. A Di-
retiva de Reporte de Informacéo Nao
Financeira (2014/95/EU — NFRD) pre-
conizava a necessidade das grandes
empresas incluirem no seu relatério
de gestdo uma demonstracdo nao-
-financeira com informacbes relativas
a evolucdo, desempenho e impacto
das suas atividades, referentes, no
minimo, as questdes ambientais, so-
ciais e relativas aos trabalhadores,
ao respeito dos direitos humanos, ao
combate a corrupcao e as tentativas
de suborno. Contudo, a NFRD foi re-
centemente alterada pela Diretiva re-
lativa_ao Reporte de Sustentabilidade
Corporativa (2022/2464 - CSRD), que
reformula e reforca as regras relativas
a informacéo social e ambiental que
as empresas tém de comunicar.

Ao promover a harmonizagdo e a
apresentacdo de relatérios publicos,
fidveis e de elevada qualidade, as
novas regras contribuem para o re-
forco da cultura de responsabiliza-
céo e para a diminuicdo dos custos
da comunicacao de informacbes. Ao
mesmo tempo, asseguram que 0s
stakeholders terao acesso as informa-
¢bes de que necessitam para avaliar
o impacto das empresas nas pessoas
e no ambiente e os riscos e oportu-
nidades financeiras decorrentes das
alteracdes climaticas e de outras
guestdes de sustentabilidade. Nesta
linha da simplificacdo do processo e
da procura de maior clareza, foram
recentemente adotados os Standards
Europeus de Reporte da Sustentabi-
lidade (ESRS). As empresas sujeitas a
CSRD terao de apresentar relatérios
de acordo com estes standards.

Quais as empresas
sujeitas a CSRD e
quando terao de

cumprir o requisito
de reporte de
sustentabilidade?

Uma das grandes alteracoes do CSDR
relativamente a NFRD é o alargamen-
to do ambito de aplicacdo, ou seja,
as novas regras aplicam-se a um nu-
mero mais amplo de empresas. Estao
agora abrangidas:

¢ Todas as grandes empresas (incluin-
do filiais na UE de empresas-mae de
paises terceiros), ou seja, empresas
gue excedam pelo menos dois dos
trés critérios: ativos num total de 20
milhdes de euros; volume de nego-
cios superior a 40 milhdes de euros;
mais de 250 colaboradores;

¢ Sociedades com valores mobiliarios
cotados num mercado regulamen-
tado da UE, independentemente
de estarem estabelecidas na UE ou
num pais terceiro. Isto inclui as pe-
guenas e médias empresas (PME)
cotadas em bolsa, com excecdo de
certas microempresas.

Em termos de calendario, as altera-
¢bes terdo ja impacto nos relatorios
de sustentabilidade a partir de janeiro
de 2024. Para os exercicios financei-
ros com inicio em ou ap6s 1 de janeiro
de 2024, a CSRD aplicar-se-a as em-
presas que ja estdo sujeitas a NFRD
(apresentacao de relatério em 2025).
As grandes empresas que nao estao
atualmente sujeitas a NFRD terdo de
aplicar a CSRD a partir de exercicios
com inicio em ou ap6s 1 de janeiro de
2025 e, por conseguinte, comunicar
em 2026 os dados de 2025. Para os
exercicios financeiros com inicio em
ou apo6s 1 de janeiro de 2026, a CSRD
serd alargada as PME cotadas, embora
sujeita a uma opcao de autoexclusao
(opt-out) até 2028, sendo o relatoério
de 2027 referente aos dados de 2026.

Adicionalmente, a CSRD tera impacto
nas empresas de paises terceiros com
receitas anuais geradas na UE supe-
riores a 150 milhdes de euros e que
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tenham também ou uma filial grande
(ou cotada) na UE ou uma sucursal
significativa (gerando receitas de 40
milhdes de euros). A respetiva filial
ou sucursal tera a responsabilidade de
publicar, a partir de 2028, relatérios
de sustentabilidade consolidados em
conformidade com a CSRD.

E as PME? Seguem as
mesmas regras?

A questao que se coloca é a de saber
se estas regras se aplicam as PME,
que caracterizam o tecido empresa-
rial portugués. A Diretiva ndo impoe
novos requisitos de reporte as PME,
com excecao das cotadas em bolsa.
Mesmo para estas, esta previsto um
regime de reporte proporcional e a
possibilidade de um opt-out. Adicio-
nalmente, as PME cotadas em bolsa
podem apresentar relatérios de acor-
do com normas separadas e que se-
réo menos exigentes do que o con-
junto completo de ESRS adotado pela
Comissao Europeia.

O EFRAG encontra-se a desenvolver
um conjunto de normas, mais simples
e voluntarias, para utilizacdo por PME
ndo cotadas. Estas devem permitir que
as empresas respondam aos pedidos
de informacdes sobre sustentabilida-
de de forma eficiente e proporcional,
facilitando a sua participacao na tran-
sicdo para uma economia sustentavel.

Apesar da imposicdo destas normas
para as PME ndo estar prevista para
o imediato, as empresas portuguesas
ndo devem adiar a incorporacao des-
tas preocupacdes. Numa sondagem
da KPMG de 2022, quase 70 por cen-
to dos gestores referiu as crescentes
exigéncias de transparéncia e reporte
ESG por parte do publico, dos inves-
tidores e demais stakeholders. Neste
sentido, as empresas devem interpre-
tar as transformacdes em curso e o
ambiente de crescente regulacdo da
sustentabilidade e agir, j& que este é
um processo irreversivel. @
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