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PROGRAMA DA SESSAO DE CAPACITAGAO EMPRESARIAL - MERCADO DE CAPITAIS: OPGOES PARA AS EMPRESAS

9h30 RECEGAO DOS PARTICIPANTES
a'i‘g*g ng:rz‘j%fe'stfniftfa' 10h00 ABERTURA DA SESSAO
e Comércio Externo de Portugal Maria Joao Veiga Gomes, Diretora da Dire¢do da Academia AICEP
10h05 MODALIDADES DE ACESSO AO MERCADO

Carla Rodrigues da Mae, Diretora do Departamento de Superviséo Prudencial e Autorizagdes, CMVM
Joao Teles, Diretor interino do Departamento de Emitentes, CMVM

EMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E ADMISSAO A NEGOCIAGAO
"1 Vantagens e opgdes de financiamento: emissao de divida ou de agdes

"1 Regras aplicaveis as empresas cotadas - ESG, transparéncia, informagéo financeira
"1 Instrumentos de manutengédo do controlo de gestéo
"1 Custos
"1 Apoio a entrada de novas empresas: a Sandbox

academia aicep CAPITAL DE RISCO

capacitacio empresarial 1 Modalidades diversas do capital de risco
1 Opgoes de financiamento das empresas pelo capital de risco
"1 Apoio na gest&o e na execugao dos projetos de negdcio
1 Rede de parceiros do capital de risco
1 Desinvestimento

C M v M 10h50 UTILIZAGAO DO MERCADO DE CAPITAIS: TESTEMUNHOS DE EMPRESAS

Nuno Marques, CEO da Vista Alegre (VAA)
Nuno Afonso, CEO da Fastinov

11h20 Q&A
11h40 ENCERRAMENTO DA SESSAO
11H45 COFFEE NETWORK
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1. QUAIS AS SOLUCOES OFERECIDAS? S VAVAY,

COMISSAO DO MERCADO

DE VALORES MOBILIARIOS

BOLSA

Empresas Investidores

Poupanca de investidores profissionais
ou publico em geral aplicada diretamente
nas empresas




1. QUAIS AS SOLUGOES OFERECIDAS?

BOLSA

FINANCIAMENTO + COTAGAO EM MERCADO (LIQUIDEZ) VENDA DE PARTE DA EMPRESA + COTAGCAO EM MERCADO

Entrada de novos sécios no

capital

Robustece situacao liquida
da empresa e reforcarede
de contactos

Sem obrigacaode
reembolso

AcOes passam a poder ser
compradas/ vendidas
facilmente

Obtencao de empréstimos
junto de investidores(com
pagamento dejurose
reembolso do montante)

Tendencialmente sem
garantia e sem limitacoes
relevantes a gestao

Sem entrada de novos
acionistas

Venda de
parte do

Hibridos capital social
e cotacaoem
mercado

Podem ser um bom Encaixe para os acionistas
compromisso em alguns fundadores
casos: p.e. obrigacoes
convertiveis Entrada de novos sécios no
capital

AclOes passam a poder ser
compradas/ vendidas
facilmente

Acoes passam a poder ser
compradas/ vendidas
facilmente

CMVM

COMISSAO DO MERCADO

DE VALORES MOBILIARIOS



2. QUE VANTAGENS PODEM TRAZER PARA
AS EMPRESAS?



2. VANTAGENS oV AYAY,

COMISSAO DO MERCADO
BOLSA DE VALORES MOBILIARIOS

O mercado de capitais é mais do
que uma fonte de financiamento.
Os potenciais beneficios sao:

_Acelerar crescimento & Competitividade

Crescer mais rapido e assumir novos projetos (com risco / dimensao que banca pode nao
ter a capacidade de assumir).

_Notoriedade & Credibilidade

O seu apoio no

financiamento em Mais informacgoes
mercado no Guia do Emitente

Aumento de notoriedade das empresas perante os stakeholders (incluindo estrangeiros).
A presenca no mercado de capitais da credibilidade as empresas.

—Acelerar transic¢ao para sustentabilidade

Incentiva o alinhamento e aprendizagem das politicas das empresas O porqué do Guia

com as melhores praticas de mercado nestas matérias.

O Guia do Emitente nasce com o

proposito de fornecer a todos os

Reduzir dependéncia a poucos financiadores HOC AR L LR EE SR
_ p p nacionais tém atividade
e reallzam transagoes nais adequadas. Inicie aqui a sua
—Liquidez no exterior

com frequéncia.

Possibilidade de negociar as acoes ou divida no mercado.
10



https://www.guiadoemitente.pt/1-2-financiamento-nos-mercados-de-capitais-publicos/

2. VANTAGENS OV AYAY,

COMISSAO DO MERCADO
BOLSA

$ Sabia que?

Acesso a estrutura pan-europeia e investidores estrangeiros Os investidores estrangeiros representam parte muito substancial no
' capital investido na bolsa nacional (
* Bolsa nacional integra uma estrutura ligada a operadores ). Existe igualmente uma forte presenca de investidores
e investidores globais (Euronext). nacionais (incluindo institucionais - fundos de pensoes, family offices,
« Acessoainvestidores estrangeiros e nacionais. etc)

A generalidade das ofertas realizadas em Portugal desde 2021 tiveram

Bolsa com empresas focadas na atividade internacional

262 Asempresas que integram o indice nacional tém uma forte As empresas do indice nacional tém cariz eminentemente internacional
iy o .
atividade internacional. (a maioria com 2 ), tendo
alcancado e alavancado essa expansao com o mercado de capitais.

.  Processo agil & custos competitivos Em termos médios, os por comparagao com

Processos ageis e informais junto da CMVM (foco na  [RRRCEREEESACERECIEEREIITLINL)

eficiéncia e rapidez); Custos competitivos na entrada e
manutencao em mercado

As sao feitas diretamente (ao contrario de
outros mercado) e de forma informal sempre que necessario.

4 Forte suporte as empresas que querem ser / sao cotadas A CMVM disponibiliza uma ferramenta tecnoldgica para ajudar no

- - ~ . ital deri a bolsa nacional | Gui Emitente .
/'« Varias ferramentas de apoio sobre a regulaco nacional. acesso ao capital de risco e a bolsa nacional | Cuia do Emitente]
« Facil contactara CMVM e interagir de modo informal

Ao contrario do que sucede noutros paises, as empresas cotadas
podem

1


https://www.guiadoemitente.pt/en/

3. COMO AVANGAR? QUAL 0 PROCESSQO?



3. COMO POSSO AVANCAR? QUAL 0 PROCESSO?

BOLSA

Planheamento & Preparacao

1. Assessment: Tenho um bom
business plan? Uma equipa de
Qual o objetivo? gestao preparada?

1. Captar divida - incluindo . Intercolutores / Assessores: com
guem devo falar?

através de obrigacoes verdes

- . Investidores: profissionais e/ou ao

Restruturar divida o P
publico em geral?

Vender parte da empresa
- > . Escolha do segmento de mercado:

Aumentar o capital mais ou menos exigentes em termos
requlatorios.

. Ajustes internos: a empresa precisa
de melhorar algum aspeto interno?

Concretizacao

1.

Definigao do preco / taxa de juro &
volume do financiamento

Conversas com investidores
(roadshow)

Realizagcao da operacao (incluindo
rececdo dos fundos).

Acoes ou obrigacOes passam a
poder ser compradas ou vendidas
em mercado.

CMVM

COMISSAO DO MERCADO
DE VALORES MOBILIARIOS

CUSTOS TOTAIS
INICIAIS

IPO: 3a6%
Divida: 2a 4%

(indicagdo historica)




4. TRANSPARENCIA & MANTER 0 CONTROLO
DA EMPRESA



4. REGRAS DE TRANSPARENCIA

BOLSA

Mercado principal

Mais liquidez
Mais exigéncia regulatoéria

Mercados
menos exigentes

Menos liquidez
Menos exigéncia
requlatoria

Informacao financeira

IFRS (contas anuais
auditadas + contas
semestrais)

Normativo nacional (por
norma nao auditado)

Relatorio anual de
sustentabilidade

Sem regras especificas

Governo societario

Conselho Fiscal com
maioria de independentes

Sem regras especificas

Transparéncia
da atividade

Acoes: divulgacao de
eventos impactantes [com
ressalvas], transagdes com

partes relacionadas,

principais acionistas.
Obrigacoes: divulgacao de
eventos impactantes[com
ressalvas]

Apenas necessaria a
divulgacao de eventos
impactantes [com
ressalvas]

CMVM

COMISSAO DO MERCADO
DE VALORES MOBILIARIOS
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4. MANTER O CONTROLO DA EMPRESA CMVM

COMISSAO DO MERCADO
BOLSA DE VALORES MOBILIARIOS

Entrar em bolsa nao significa perder o controlo
da empresa para terceiros

Obrigacoes

« (Controlo mantém-se nos fundadores. Acresce que as
emissoes obrigacionistas tém menos limitagoes a gestao
por comparagcao com financiamento bancario (p.e.

garantias).

Acoes

« Sem obrigatoriedade de celebrar acordos de partilha de
controlo com outros acionistas (como sucede com outros

investidores de capital)

A maioria das empresas

» Possibilidade de emissao de agées com voto plural (vender na bolsa nacional tem um
: o , , acionista com mais de 50%
mais de 1/3 ou 50% do capital mantendo mais de 2/3 dos da empresa.
voto e poder na administragao) Mais de 33% sao empresas

familiares

16
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FINANCIAMENTO ATRAVES DE CAPITAL DE RISCO
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Opcoes de financiamento das empresas pelo capital de risco

* Apoio na gestao e na execucao dos projetos de negodcio

®* Rede de parceiros do capital de risco
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PRINCIPAIS NUMEROS DA ATIVIDADE EM PORTUGAL

CAPITAL DE RISCO

71

Entidades gestoras no final de 2022
menos 1do que no final de 2021

7,2
mil milhdes de euros de montante sob gestao dos
FCR no final de 2022

mais 1,1 mil milhdes de euros quando comparado com
2021

Crescimento de

16%

do valor liquido global dos FCR e capital proprio
das entidades gestoras
atingindo 7,8 mil milhaes no final de 2022

Manutencao do crescimento do apoio a expansao,
em cerca de 5%, para

1763

milhdes de euros
de valor investido pelo capital de risco

37%

de mais-valias nas alienacées
face ao valor em carteira

247 FCR

Em atividade em 31/12/2022
mais 21do que em 31/12/2021

10 771

participantes de FCR em 31/12/2022
mais 2 857 do que no ano anterior
(crescimento de cerca de 36%)

Investimento liquido de

684.,5

milhoes de euros
(374,53 milhdes de euros em 2021)

Diminuigao da rubrica de “depésitos e outros
meios liquidos”, ascendendo a

mil milhoes de euros
no final de 2022

Fonte: CMVM, Relatoério sobre a atividade de Capital de Risco 2022

AuM (Milhoes de euras)

Grafico 1- A tendéncia de crescimento dos ativos sob gestao desde 2020 mantém-se em 2022
Evolugao dos ativos sob gestao

5000

3000
2000
1000
0

(=]

jun 17 dez 17 jun. 18 dez 18 jur 13 dez. 13 jun_ 20 dez_ 20 jun 21 dez. 21 jun. 22 dez 22

M samrea B cuaumscr - Total

« Aumento do nimero de Sociedades de Capital de Risco (SCR)
« Aumento de Fundos de Capital de Risco (FCR)
 Aumento dos montantes sob gestao

 Aumento do numero de empresas participadas por FCR

% AuM por tipologia

CMVM

COMISSAO DO MERCADO
DE VALORES MOBILIARIOS
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PRINCIPAIS NUMEROS DA ATIVIDADE EM PORTUGAL CMVM

COMISSAO DO MERCADO
DE VALORES MOBILIARIOS

CAPITAL DE RISCO

. Cconsidera-se INVE@Stimento em Capital de risco a aquisicao de instrumentos de capital

proprio e de instrumentos de capital alheio em sociedades com elevado potencial de desenvolvimento, como
forma de beneficiar da respetiva valorizagao (cfr. artigo 227.2do Regime da Gestao de Ativos).

« QOinvestidor em capital de risco(a prépria SCR ou o FCR):

o Faz um investimento adquirindo uma parte do capital da empresa
que pode ser conjugado com a disponibilizacao de financiamento
adicional (por via de empréstimo, suprimentos, prestagoes
acessorias, ... o qual pode ser desembolsado por tranches
conforme as necessidades;

o Torna-se seu socio/acionista, participando nas perdas e nos
ganhos;

o Apoia a gestao da empresa participada e tenta otimizar o seu
SUCesso;

o Ao fim de um periodo de tempo, procede a alienacao da
participacao na empresa, procurando a obtencao de mais-valias
com essa venda.

20



MODALIDADES DIVERSAS DO CAPITAL DE RISCO

CAPITAL DE RISCO

Investimento realizado numa empresa que ja opera no mercado e que podera,
ou ndo, estar a gerar lucro, ndo estando essa empresa admitida a negociacao
em mercado organizado ou equivalente. Investimento tipicamente de médio ou
longo prazo, com envolvimento na gestao da empresa alvo. Em private equity é
possivel distinguir as seguintes sub-categorias:

Financiamento utilizado para a aquisicdo de uma empresa, que pode ser realizada com
recurso a capital emprestado para suportar o custo de aquisicdao. Geralmente e adquirida
uma participacdo maioritaria ou de controlo.

Tipo de investimento, normalmente minoritario, em empresas maduras que procuram
capital para expansao ou melhoria das suas operacées ou entrada em novos mercados para
acelerar o crescimento do seu negocio.

Financiamento utilizado em empresas ja existentes e com dificuldades financeiras, com
vista a sua recuperacao economica.

CMVM

COMISSAO DO MERCADO

DE VALORES MOBILIARIOS

wulvestimento realizado ainda numa fase inicial de uma empresa, com reduzido
ou nenhum historico de atividade operacional, em parceria com empreendedo-
res ou promotores de um determinado produto/solucdo, tendo em vista a sua
criacdo ou desenvolvimento final e respetivo lancamento comercial. E possivel
distinguir as seguintes sub-categorias em venture capital:

Investimento realizado numa fase inicial da empresa que necessita de capital para con-
cluir a pesquisa e definicao ou design do produto/solugdo, o que pode incluir também tes-
tes de mercado e a criacao de prototipos. Este tipo de investimento ndo € usado para iniciar
a producao/distribuicao em escala.

Financiamento concedido a empresas assim que o seu produto ou servigo esta totalmente
desenvolvido para comecar a producao/distribuicao em escala e cobrir as despesas iniciais
cOm a sua promocdo. As empresas poderdo estar em processo de constituicao ou iniciado
recentemente a sua atividade sem ainda ter o seu produto em comercializacao. O financia-
mento sera utilizado para fazer face as despesas iniciais.

Financiamento concedido a empresas que ja operam no mercado e que poderdao, ou nao,
estar a gerar lucro. Este tipo de investimento é realizado em empresas, por regra, ja apoia-
das por operacdes de venture capital, geralmente nas terceiras e quartas rondas de finan-
cilamento da empresa.
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OPCOES DE FINANCIAMENTO DAS EMPRESAS PELO CAPITAL DE RISCO

CAPITAL DE RISCO

Quais devem ser as empresas-alvo?

O capital de risco é caracterizado por investimento em empresas com potencial de crescimento
elevado ou em empresas que cresceram rapidamente e que precisam de capital para continuar a sua
expansdo. E adequado para o financiamento a empresas para apoio & inovagdo e ao
empreendedorismo, nomeadamente no desenvolvimento de novas linhas de negdcio/produto, para o
processo de internacionalizacao e em projetos de transicao digital e energética.

Podem ser startups com necessidades de investimento inicial ou empresas PME mais maduras com
necessidades de financiamento adicionais.

CMVM

COMISSAO DO MERCADO
DE VALORES MOBILIARIOS
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OPCOES DE FINANCIAMENTO DAS EMPRESAS PELO CAPITAL DE RISCO CMVM

COMISSAO DO MERCADO

DE VALORES MOBILIARIOS

CAPITAL DE RISCO

Como é que se concretiza o acesso ao financiamento?

« Contacto com SCR (no qual é importante compreender a adesao da estratégia da empresa a politica do fundo e da
propria SCR, o historico de sucesso da SCR e a sua reputacao no mercado, nomeadamente na gestao de investimentos
semelhantes, as condicoes de financiamento propostas e a perspetiva de evolugao da relagao empresarial).

 As SCR analisam sobretudo o potencial de crescimento de um negocio/projeto, associado a uma gestao competente e
credivel, que demonstre capacidade para concretizar o plano de negoécios, cuja estruturagao tera o apoio da SCR (sao
importantes: o estagio de desenvolvimento do negocio ou o tipo de investimento necessario, o setor de atividade em
que a empresa opera e o volume de investimento necessario).

23




APOIO NA GESTAO E NA EXECUCAO DOS PROJETOS DE NEGOCIO | CMVM
REDE DE PARCEIROS DO CAPITAL DE RISCO COMISSA® DO MERCADO

DE VALORES MOBILIARIOS

CAPITAL DE RISCO

Q Vantagens 9 Desafios

T Acesso a capital, elevado, nio acessivel por outros meios ~ Diluicio da participacio

+ : _ . .
Acesso a talento e networking 0 financiamento envolve um processo que pode prever

+ Convergéncia de objetivos e partilha do risco modelos de governo e de reporting adequados

Em algumas modalidades, pode implicar a perda do
controlo da gestao da empresa pelos acionistas

+ Monitorizagdo e processos de due diligence iniciais/fundadores

+ Inexisténcia (ou reducio) de encargos financeiros

Investimento faseado, de acordo com o plano de
negoécios acordado

+ Aumento de exposi¢ao ao mercado
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CMVM

COMISSAO DO MERCADO
DE VALORES MOBILIARIOS

O DESINVESTIMENTO NO CAPITAL DE RISCO

CAPITAL DE RISCO

Quais podem ser as estratégias de saida (exits)
no investimento por fundos de capital de risco:

« Recompra pelos acionistas iniciais/fundadores da empresa

« Alienacao para outro investidor de capital de risco (nacional ou internacional)
especializado na fase do ciclo de crescimento em que se encontra a empresa

« Alienacao para um player relevante no setor de atividade da empresa
« Alienacao a uma entidade terceira que pretenda entrar no capital apos a
concretizacao do plano de negocios subjacente ao investimento por parte do fundo

de capital de risco

« Admissao a negociagcao em mercado regulamentado [IPO]
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PLATAFORMAS DE APOIO DA CMVM

-

>'CMVM

VIAMERCADO

Plataforma que agrega as iniciativas de
desenvolvimento de mercado, tendo
estabelecido um canal aberto de
comunicacao com qualquer empresa que
apresente duvidas.

-

ISSUER'S
GUIDE

Ferramenta eletronica que
permite as empresas
conhecer em detalhe os
procedimentos & custos
para a entrada no mercado
de capitias.

S'CMVM

COMISSAO DO MERCADO

DE VALORES MOBILIARIOS



https://www.cmvm.pt/en/The_CMVM/viamercado/Pages/via-the-market.aspx
https://www.guiadoemitente.pt/en/

PLATAFORMAS DE APOIO DA CMVM SVCMVM

COMISSAO DO MERCADO
DE VALORES MOBILIARIOS

SANDBOX
CMVM .

N

www.cmvm.pt/PlInstitucional/

0 que é? Como funciona?

Testar o que é estar no mercado de capitais A participagao sem compromisso de entrada no mercado de capitais ou encargos.

o As empresas, podem, por exemplo:
Ferramenta que permite as empresas testar as suas

capacidades para acederem ao mercado de capitais e * Fazer um diagnéstico com o apoio dos parceiros da Sandbox

como € a “vida na bolsa”. (bancos de investimento, consultores juridicos, agéncias de rating, entre outros);
* Preparar informacao reqgulatoria sobre a empresa

A Sandbox conta com uma rede de parceiros alargada, (p.e. relatério de sustentabilidade ou prospeto);

que inclui prestadores de servicos, associacoes e * Divulgar publicamente informacao sobre a empresa;

entidades publicas, disponiveis para acompanhar as » Simular a interagao com a CMVM no cumprimento da requlacao;

empresas. « Simular os custos de acesso;

* Testar novos instrumentos (obrigacdes verdes, acdes com voto plural);
* Interagir com investidores institucionais e apresentar o seu projeto.


http://www.cmvm.pt/PInstitucional/

CMVM

COMISSAO DO MERCADO
DE VALORES MOBILIARIOS
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